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MOTTO 

 

“Karena sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan. 

Sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan.” 

(QS. Al-Insyirah: 5–6) 

 

“Perjalanan menuju sebuah tujuan tidak selalu mudah, namun setiap usaha, doa, 

dan kesabaran yang dilakukan dengan tulus akan membawa kita pada pencapaian 

yang bermakna. Tidak ada perjuangan yang sia-sia bagi mereka yang tidak 

menyerah. Dalam setiap lelah yang dirasakan, ada harapan yang sedang 

diperjuangkan. Dengan kesabaran, doa, dan kerja keras, setiap langkah kecil akan 

membawa kita lebih dekat pada mimpi yang ingin diwujudkan.” 

 

“Direndahkan dimata manusia, ditinggikan dimata Tuhan, prove the wrong.” 

 

“Prosesnya berdarah-darah, tapi endingnya bikin ngga berhenti buat bilang 

Alhamdulillah.” 

 

“Trust the process.” 

 

 

 

 

  



viii 
 

PERSEMBAHAN 

 

Dengan mengucapkan syukur kepada Tuhan Yang Maha Esa, atas segala 

rahmat, kesehatan, kekuatan, dan kesempatan yang telah diberikan sehingga saya 

dapat menyelesaikan skripsi ini hingga akhir. Karya sederhana ini bukanlah hasil 

dari perjuangan saya seorang diri, melainkan hasil dari doa, dukungan, cinta, serta 

kepercayaan dari banyak orang yang selalu hadir dalam setiap langkah perjalanan 

hidup saya. Oleh karena itu, dengan penuh rasa hormat dan ketulusan, skripsi ini 

saya persembahkan kepada: 

1. Kedua orang tua tercinta, teruntuk Bapak Abdul Kodir dan Ibu Aisah, terima 

kasih atas segala cinta yang tidak pernah berkurang, doa yang selalu mengiringi 

setiap langkah, serta pengorbanan yang tidak pernah bisa terbalaskan dengan 

apapun. Terima kasih telah menjadi tempat pulang, tempat bercerita, dan tempat 

bersandar di saat lelah. Terima kasih telah membesarkan, mendidik, dan 

memperjuangkan saya hingga sampai di titik ini. Skripsi ini adalah salah satu 

wujud kecil dari rasa terima kasih dan kebanggaan saya untuk Ayah dan Ibu. 

Semoga langkah kecil ini bisa menjadi awal untuk membahagiakan kalian. 

2. Adik tersayang, untuk adikku Nafa Aida Ulfa dan Muhammad Ali Akbar, terima 

kasih atas doa, semangat, dan keceriaan yang selalu menjadi penguat di saat 

lelah. Terima kasih sudah menjadi bagian dari perjalanan ini, menjadi pengingat 

untuk terus berjuang, dan menjadi alasan untuk selalu ingin memberikan contoh 

yang baik. Semoga apa yang saya capai hari ini bisa menjadi motivasi untukmu 

agar terus mengejar mimpi dan tidak pernah menyerah. 

3. Bapak dan Ibu Dosen, terima kasih yang sebesar-besarnya kepada Bapak dan 

Ibu Dosen yang telah memberikan ilmu, pengalaman, serta wawasan selama 

masa perkuliahan. Terutama kepada Bapak Bambang Ahmad Indarto S.E., 

M.Ak. selaku Dosen Pembimbing saya, terima kasih atas kesabaran, arahan, 

bimbingan, dan waktu yang telah diberikan dalam membantu saya 

menyelesaikan skripsi ini. Setiap saran dan masukan yang diberikan menjadi 

pelajaran berharga dalam proses belajar dan pendewasaan diri. 

4. Untuk Muhammad Al Bintang Adyatma, seseorang yang saya sayangi. Terima 

kasih atas kesabaran, perhatian, dukungan, dan semangat yang selalu diberikan. 

Terima kasih telah menemani dalam proses panjang ini, mendengarkan keluh 



ix 
 

kesah, dan selalu menguatkan ketika rasa lelah dan ragu datang. Kehadiranmu 

menjadi salah satu alasan saya untuk tetap bertahan dan menyelesaikan apa 

yang sudah saya mulai. 

5. Teman-teman, Rina Fitriani, Imellia Dewi, Daneva Salsabila, Vira Cornelia dan 

Dwi Putri Nabila, terima kasih atas kebersamaan, tawa, cerita, bantuan, serta 

dukungan yang selalu kalian berikan selama masa perkuliahan hingga proses 

penyusunan skripsi ini. Terima kasih telah menjadi tempat berbagi cerita, 

berbagi keluh kesah, dan saling menguatkan di masa-masa sulit. Kehadiran 

kalian membuat perjalanan ini terasa lebih ringan dan penuh kenangan indah. 

6. Seluruh teman-teman D4 Akuntansi Perpajakan dan semua teman-teman yang 

tidak bisa saya sebutkan satu per satu, terima kasih atas doa, semangat, dan 

support yang selalu diberikan. Baik melalui kata-kata sederhana, bantuan kecil, 

maupun kehadiran yang membuat saya tidak merasa sendirian dalam 

menghadapi proses ini. Setiap dukungan yang kalian berikan sangat berarti. 

7. Untuk diri saya sendiri Maya Oktavia, skripsi ini saya persembahkan untuk diri 

saya sendiri. Terima kasih karena sudah berjuang sejauh ini, karena tidak 

menyerah meskipun lelah, karena tetap bertahan meskipun banyak rintangan. 

Terima kasih sudah kuat, sudah sabar, dan sudah berani melewati setiap proses 

yang tidak mudah. Semua air mata, rasa takut, dan perjuangan akhirnya 

terbayarkan dengan pencapaian ini. Bangga karena kamu tidak berhenti di 

tengah jalan. 

Semoga karya sederhana ini dapat menjadi langkah awal menuju masa 

depan yang lebih baik dan menjadi bukti bahwa setiap proses, seberat apapun, akan 

selalu menemukan akhirnya. 



x 
 

Universitas Ngudi Waluyo 

Program Studi Akuntansi Perpajakan 

Fakultas Ekonomi Hukum dan Humaniora  

Skripsi, Februari 2026  

Maya Oktavia 

181221021 

 

Tata Kelola dan Kenaikan Tarif Cukai Hasil Tembakau terhadap Nilai Pasar 

Perusahaan Sub Sektor Rokok di Bursa Efek Indonesia Periode 2013-2024 

 

 

ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh komisaris independen, 

komite audit, kepemilikan manajerial, kenaikan tarif cukai hasil tembakau, dan 

Corporate Social Responsibility (CSR) terhadap nilai pasar perusahaan sub sektor 

rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013–2024. Penelitian ini 

menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari 

laporan tahunan, laporan keuangan, dan data harga saham. Sampel penelitian terdiri 

dari empat perusahaan yang dipilih melalui teknik purposive sampling dengan total 

48 observasi. Analisis data dilakukan menggunakan regresi linier berganda dengan 

bantuan SPSS. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial kepemilikan 

manajerial berpengaruh signifikan dengan arah negatif terhadap nilai pasar 

perusahaan, sedangkan komisaris independen, komite audit, kenaikan tarif cukai, 

dan CSR tidak berpengaruh signifikan. Secara simultan, seluruh variabel 

independen berpengaruh signifikan terhadap nilai pasar perusahaan. Temuan ini 

mendukung teori legitimasi yang menyatakan bahwa mekanisme tata kelola dan 

regulasi berperan dalam membentuk persepsi investor, meskipun tidak seluruhnya 

berpengaruh secara langsung terhadap nilai pasar perusahaan. 

 

Kata kunci: nilai pasar perusahaan, good corporate governance, tarif cukai, 

corporate social responsibility, industri rokok. 
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ABSTRACT 

 

This study examines the effect of independent commissioners, audit committees, 

managerial ownership, increases in tobacco excise tariffs, and Corporate Social 

Responsibility (CSR) on the market value of cigarette sub-sector companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange during 2013–2024. The research uses a 

quantitative approach with secondary data obtained from annual reports, financial 

statements, and stock price data. The sample consists of four companies selected 

through purposive sampling, resulting in 48 observations. Data were analyzed 

using multiple linear regression with SPSS. The results show that partially, 

managerial ownership has a significant negative effect on firm market value, while 

independent commissioners, audit committees, excise tariff increases, and CSR do 

not have significant effects. Simultaneously, all independent variables significantly 

affect market value. These findings support legitimacy theory, indicating that 

governance and regulatory factors influence investor perceptions, although not all 

mechanisms directly affect firm value. 

 

Keywords: firm market value, good corporate governance, excise tax, corporate 

social responsibility, cigarette industry. 
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