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ABSTRAK  

  

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kenaikan tarif cukai dan peredaran rokok 

ilegal terhadap profitabilitas perusahaan rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

dengan ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi. Penelitian ini menggunakan pendekatan 

kuantitatif dengan data sekunder berupa laporan keuangan perusahaan rokok yang terdaftar di 

BEI selama periode 2015-2024, data kenaikan tarif cukai hasil tembakau, serta data peredaran 

rokok ilegal yang diperoleh di Direktorat Jenderal Bea dan Cukai dan sumber resmi 

pemerintah. Profitabilitas perusahaan diukur menggunakan Return on Assets (ROA), 

sedangkan ukuran perusahaan diukur dengan logaritma natural total aset. Metode analisis yang 

digunakan adalah regresi data panel dengan model moderasi untuk menguji pengaruh parsial, 

simultan, serta peran ukuran perusahaan dalam memperkuat atau memperlemah hubungan 

antar variabel. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kenaikan tarif cukai berpengaruh negatif 

dan signifikan terhadap profitabilitas perusahaan rokok. Secara simultan, kenaikan tarif cukai 

dan peredaran rokok yang terdaftar di BEI. Selain itu, ukuran perusahaan terbukti mampu 

memoderasi pengaruh kenaikan tarif cukai dan peredaran rokok ilegal terhadap profitabilitas, 

dimana perusahaan berukuran besar relatif lebih mampu menahan dampak negatif kebijakan 

cukai dan persaingan rokok ilegal dibandingkan perusahaan berukuran kecil. Temuan ini 

memberikan implikasi penting bagi pemerintah dalam merumuskan kebijakan cukai yang 

seimban serta bagi perusahaan rokok dalam menyusun strategi untuk menjaga keberlanjutan 

profitabilitas.   
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ABSTRACT  

  

This study aimed to analyze the effect of excise tax increases and illicit cigarette circulation on 

the profitability of cigarette companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX), with firm 

size as a moderating variable. This research employed a quantitative approach using 

secondary data obtained from the annual financial statements of cigarette companies listed on 

the IDX during the 2015-2024 period, excise tax rate data on illicit cigarette circulation 

published by the Directorate General of Customs and Excise and other official government 

sources. Profitability was measured using Return on Assets (ROA), while firm size was 

measured by the natural logarithm of total assets. The data were analyzed using panel data 

regression with a moderating model to examine partial, simultaneous, and moderating effects 

among variables. The results showed that excise tax increases had a negative and significant 

effect on the profitability of cigarette companies. Illicit cigarette circulation also had a negative 

and significant effect on profitability. Simultaneously, excise tax increases and illicit cigarette 

circulation significantly affected the profitability of cigarette companies listed on the IDX. 

Furthermore, firm size was proven to moderate the effect of excise tax increases and illicit 

cigarette circulation on profitability, indicating that larger firms were relatively more capable 

of mitigating the negative impacts compared to smaller firms.  
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