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RESTRUKTURISASI KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN MELALUI 

AKSI KORPORASI PERUSAHAAN BUMN SEKTOR KONTRUKSI TAHUN 

2017-2023 

ABSTRAK 

Sektor infrastruktur menjadi pusat prioritas utama selama 10 tahun terakhir bagi 
pemerintah Indonesia, dimana pembangunan infrastruktur seringkali melibatkan 
BUMN sektor kontruksi sebagai pemborong proyek tersebut. fenomena yang terjadi 

rata-rata perusahaan BUMN Kontruksi dalam beberapa tahun terakhir cenderung 
mengalami penurunan kinerja keuangan. Kondisi tersebut diperparah dengan pandemi 

covid-19 yang berdampak bagi pembangunan infrastruktur yang menyebabkan banyak 
proyek terpaksa berhenti kondisi tersebut membuat beberapa perusahaan sempat 
mengalami kerugian. Langkah restrukturisasi Perusahaan sedang diupayakan salah 

satunya adalah dengan rencana merger pada  BUMN kontruksi. Penelitian ini 
bertujuan untuk menganalisa pengaruh kinerja keuangan BUMN Kontruksi terhadap 

nilai perusahaan sebelum dan sesudah melakukan merger. Penelitian ini menggunakan 
variabel moderasi yatiu merger sebagai langkah restrukturisasi dengan tujuan untuk 
mengetahui apakah merger berdampak memperkuat atau memperlemah pengaruh 

kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini menggunakan metode 
kuantitatif dengan sampel 7 perusahaan Bumn sektor kontruksi. Teknik analisis data 

menggunakan Eviews 12 dengan regresi data panel dan pengujian MRA. Hasil 
menunjukan bahwa kinerja keuangan 1) ROA berpengaruh positif namun tidak 
signifikan pada nilai perusahaan, 2) CR berpengaruh positif dan signifikan pada nilai 

perusahaan, 3) DER berpengaruh negatif dan tidak signifikan pada nilai perusahaan, 4) 
TATO berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, 5) Ukuran 

Perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, 6) Merger 
mampu memoderasi memperkuat pengaruh ROA terhadap nilai perusahaan, 7) Merger 
mampu memoderasi memperkuat pengaruh CR terhadap nilai perusahaan, 8) Merger 

tidak mampu memoderasi pengaruh DER terhadap nilai perusahaan, 9) Merger mampu 
memoderasi memperkuat pengaruh TATO  terhadap nilai perusahaan, 10) Merger 

mampu memoderasi memperkuat pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap nilai 
perusahaan.  
 

Kata Kunci: Nilai Perusahaan, Korporasi, Restrukturisasi, Kinerja Keuangan, 

Merger.  
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RESTRUCTURING THE COMPANY'S FINANCIAL PERFORMANCE 

THROUGH CORPORATE ACTIONS OF CONSTRUCTION SECTOR BUMN 

COMPANIES IN 2017-2023 

ABSTRAK 

The infrastructure sector has been the main priority centre for the last 10 years for the 

Indonesian government, where infrastructure development often involves BUMN 
construction sector as the contractor of the project. the phenomenon that has occurred 
is that the average BUMN Construction company in recent years tends to experience a 

decline in financial performance. This condition was exacerbated by the covid -19 
pandemic which had an impact on infrastructure development which caused many 

projects to be forced to stop, these conditions made several companies experience 
losses. Company restructuring steps are being pursued, one of which is a merger plan 
for construction SOEs. This study aims to analyse the effect of BUMN Construction's 

financial performance on firm value before and after merging. This study uses 
moderating variables, namely mergers as a restructuring step with the aim of knowing 

whether mergers have an impact on strengthening or weakening the effect of financial 
performance on firm value. This research uses quantitative methods with a sample of 
7 construction sector Bumn companies. Data analysis techniques using Eviews 12 with 

panel data regression and MRA testing. The results show that financial performance 1) 
ROA has a positive but insignificant effect on firm value, 2) CR has a positive and 

significant effect on firm value, 3) DER has a negative and insignificant effect on firm 
value, 4) TATO has a positive and significant effect on firm value, 5) Company Size 
has a positive and significant effect on firm value, 6) Merger is able to moderate the 

effect of ROA on firm value, 7) Merger is able to moderate the effect of CR on firm 
value, 8) Merger is not able to moderate the effect of DER on firm value, 9) Merger is 

able to moderate the effect of TATO on firm value, 10) Merger is able to moderate the 
effect of Company Size on firm value.  
 

Keywords: Firm Value, Corporate, Restructuring, Financial Performance, Merger.  
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