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ABSTRAK

Sektor infrastruktur menjadi pusat prioritas utama selama 10 tahun terakhir bagi
pemerintah Indonesia, dimana pembangunan infrastruktur seringkali melibatkan
BUMN sektor kontruksi sebagai pemborong proyek tersebut. fenomena yang terjadi
rata-rata perusahaan BUMN Kontruksi dalam beberapa tahun terakhir cenderung
mengalami penurunan kinerja keuangan. Kondisi tersebut diperparah dengan pandemi
covid-19 yang berdampak bagi pembangunan infrastruktur yang menyebabkan banyak
proyek terpaksa berhenti kondisi tersebut membuat beberapa perusahaan sempat
mengalami kerugian. Langkah restrukturisasi Perusahaan sedang diupayakan salah
satunya adalah dengan rencana merger pada BUMN  kontruksi.  Penelitian ini
bertujuan untuk menganalisa pengaruh kinerja keuangan BUMN Kontruksi terhadap
nilai perusahaan sebelum dan sesudah melakukan merger. Penelitian ini menggunakan
variabel moderasi yatiu merger sebagai langkah restrukturisasi dengan tujuan untuk
mengetahui apakah merger berdampak memperkuat atau memperlemah pengaruh
kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini menggunakan metode
kuantitatif dengan sampel 7 perusahaan Bumn sektor kontruksi. Teknik analisis data
menggunakan Eviews 12 dengan regresi data panel dan pengujian MRA. Hasil
menunjukan bahwa kinerja keuangan 1) ROA berpengaruh positif namun tidak
signifikan pada nilai perusahaan, 2) CR berpengaruh positif dan signifikan pada nilai
perusahaan, 3) DER berpengaruh negatif dan tidak signifikan pada nilai perusahaan, 4)
TATO berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, 5) Ukuran
Perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, 6) Merger
mampu memoderasi memperkuat pengaruh ROA terhadap nilai perusahaan, 7) Merger
mampu memoderasi memperkuat pengaruh CR terhadap nilai perusahaan, 8) Merger
tidak mampu memoderasi pengaruh DER terhadap nilai perusahaan, 9) Merger mampu
memoderasi memperkuat pengaruh TATO terhadap nilai perusahaan, 10) Merger
mampu memoderasi memperkuat pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap nilai
perusahaan.
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